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민주연구원 “코스피 5,000시대, 지속가능한 성장의 조건” 

정책브리핑 발간

 ❍ 더불어민주당 싱크탱크 민주연구원(원장 이재영)은 12월 18일(목), “코스피 5,000
시대, 지속가능한 성장의 조건” 정책브리핑을 발간했다.

  - 이재영 원장은 “코리아 디스카운트는 현재 해소되고 있으며 앞으로 머지않아 코리아 
프리미엄의 코스피 5,000시대가 올 것이다”라고 밝혔다. 이어 “이번 정책브리핑은 곧 
우리 곁으로 다가올 코스피 5,000시대를 맞이하는 데 필요한 정책들을 제언했다”고 
설명했다.

 ❍ 이번 정책브리핑은 코스피 5,000시대 맞이를 위한 정책으로 일반주주 권익 강
화, 생산적 금융 확대, 고환율 관리 정책들을 제언하였다.

  - 첫째, 일반주주 권익 강화를 위해 필요한 주주환원 제고를 위한 현재 민주당에서 발의
한 자사주 소각 의무화를 주요 내용으로 3차 상법 개정안과 일반주주 권익 보호를 위
한 자본시장법 개정안의 조속한 처리를 제언하였다.

  - 둘째, 지속적인 기업지배구조 개선을 위해 필요한 기업공시 개선을 통한 투명한 정보
공개와 코리아 밸류업 지수 종목 선정 방식에 기업지배구조 점수를 반영하여 상장기업
의 실제적인 기업지배구조 개선 노력 유도 등의 정책들을 제언하였다.

  - 셋째, 가계부문의 비생산부문(부동산) 자산에 묶여 있는 자금이 자본시장으로 유입될 
수 있도록 하는 국내 주식 장기 투자 유인 강화 정책으로 개인종합자산관리계좌(ISA)
의 비과세 한도 확대를 제언하였다.

  - 넷째, 현재 코스피의 상승폭을 억제하는 가장 큰 요인으로 지목되고 있는 고환율과 미
국의 금리인하와 향후 일본의 금리인상과 같은 주요국들의 엇갈리는 통화정책에 의한 
외환시장의 불확실성에 대비하기 위한 금융당국의 적극적인 환율관리를 제시하였다.
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 ❍ 민주연구원 임규빈 연구위원은 “전 세계적인 AI 투자 확대의 흐름 속에 이재명 
정부 출범 후 개정된 상법을 통한 기업지배구조 개선과 ‘진짜 성장’을 통한 경
제 성장에 대한 기대감이 코스피 상승의 주요 원인이 되었고, 앞으로 꾸준한 기
업지배구조 개선을 위한 제도 개선, 경제성장을 위한 생산적 금융의 확대, 금융
당국의 외환시장 관리가 조화를 이룬다면, 코스피 5,000시대는 곧 도래할 것이
다”라고 덧붙였다.


